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美國債市美國債市美國債市美國債市    

美國國債周四漲跌互現，短債殖利率略微攀升，而長債殖利率下跌 6 個基點。各期限國債殖利率在美國

早盤跌至盤中低點，因美國初請失業金數據公佈後股市下跌。 

* 尾盤時，各期限國債殖利率上漲 0.6 個基點到下跌 6 個基點不等 

* 10 年期美債殖利率在 0.61%附近，當日跌 2.5 個基點 

** 2s10s 利差變小約 3 個基點，5s30s 趨平約 6 個基點 

* 中短期國債午後縮小漲幅，不過依然獲得支撐，因美股走勢搖擺 

** 市場對冠狀病毒經濟影響的擔憂部分抵消科技股上漲，標普 500 指數尾盤升 0.6%左右 

* 美國上周首次申請失業救濟的人數依舊龐大，達到 525 萬人，因冠狀病毒疫情導致的經濟停擺進入第

四周，抹去了 10 多年創造的就業機會 

* 2 年期國債殖利率上漲 0.6 個基點，報 0.2026%；3 年期國債殖利率上漲 0.8 個基點，報 0.2448% 

* 5 年期國債殖利率上漲 0.6 個基點，報 0.344%；7 年期國債殖利率下跌 0.5 個基點，報 0.4968% 

* 10 年期國債殖利率下跌 2.2 個基點，報 0.6094%；30 年期國債殖利率下跌 6 個基點，報 1.2031% 

* 5 年-30 年期國債殖利率之差縮小約 6.7 個基點，報 85.82 個基點 

 

歐洲債歐洲債歐洲債歐洲債市市市市    

義大利國債漲幅收窄，德國國債價格小幅走高，隨著股市掉頭向下，債市收復了部分失地。 

* 義大利國債漲幅收窄，殖利率曲線變陡，但表現仍好於歐元區其他債券。股市回吐漲幅 

** 自周三銀團發行 7 年期國債後，希臘國債連續第二天跑輸同業 

* 德國國債上漲，跑輸美國國債。隨著股市回落，債市扭轉了開盤跌勢 

** 西班牙和法國債券上漲，此前他們的股票多數獲得了更高比例的超額認購 

* 英國國債變化不大，殖利率曲線趨平，此前英國央行進行了周內最後一次債券發行和回購 

* 德國 10 年期國債殖利率跌 1 基點至-0.47％; 德國國債期貨上漲 10 點報 172.78；法國 10 年期國債殖

利率跌 2 個基點至 0.04％；義大利 10 年期國債殖利率跌 6 個基點至 1.83％，此前一度跌至 1.72％    

    

中國債市中國債市中國債市中國債市 

周五公佈的中國一季度 GDP 如預期出現至少自 1992 年來的首次同比萎縮，不過 3 月份的工業增加值同

比降幅遠好於預期。麥格理經濟學家胡偉俊在報告中稱，經濟在上月出現恢復跡象，雖然寬鬆政策將延

續，但大規模的刺激料不會在近期出現，部分原因在於目前供給側的瓶頸恐將令進一步刺激形成通膨壓

力。 

 

中國 10 年期國債活躍券殖利率邁向逾一周來的最大單日升幅；同期限期貨三日來首度下跌。國盛證券

分析師張偉等在點評中稱，經濟有望在 4、5 月份恢復到同比正成長狀態，但同時面臨全球疫情持續蔓

延帶來的外需下跌風險，料政策繼續寬鬆，預期債券利率曲線繼續處於牛陡的震盪態勢。 

 

今日有 2000億元 MLF到期，不過在本周進行了 1000億元 MLF 操作和定向降準釋放 2000億元後，中國

央行未投放資金。銀行間隔夜回購加權平均利率仍徘徊在記錄低位附近，七天品種小幅反彈。一券商交

易員稱，資金面仍如昨天一樣的寬鬆，雖然今天到期的 MLF 沒有被續作，但未感到打擊市場上機構融出

資金的熱情。 

 

此外，中國理財產品與信用債票息利差擴至最少 2016 年來最大，打開套利窗口。大連萬達商業完成近
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三年來首只境內債券發行，3 年期中票票息據悉為 4.89%，在年內巨大的到期壓力下尋求化解再融資風

險。西王集團稱債權和解協議獲得法院裁定認可，和解程序終止。交易商協會將統一註冊模式拓展至 ABN

和定向發行。 

* 北京時間 15:14，1 天期回購利率上漲 2.62 個基點，報 0.7138% 

* 北京時間 15:11，7 天期回購利率漲 23.27 個基點，報 1.4627% 

* 北京時間 15:29，1 年期利率互換漲 4.5 個基點，報 1.455% 

* 北京時間 15:22，中國 10 年期國債買價殖利率上漲 2.7 個基點，報 2.538% 

* 北京時間 15:15，中國 10 年期國債期貨主力合約下跌 0.27%，報 102.310 

 

大中華焦點大中華焦點大中華焦點大中華焦點 

* 中國第一季度遭遇至少 1992 年以來的首次經濟萎縮，更多刺激政策預期下中國股匯雙升 

** 中國統計局稱，經濟回升態勢有望延續，二季度會明顯好於一季度；經濟長期向好趨勢沒有變 ；全

面小康社會總體基本實現 

** 中國 1-3 月份房地產開發投資同比下降 7.7% 

** 國際貨幣基金組織(IMF)中國事務負責人：中國經濟有望復甦，但面臨重大風險 

** 中國經濟觀察：一季度 GDP 萎縮但基本符合預期 消費刺激政策仍有憧憬 

** 彭博經濟學家：中國經濟大幅萎縮後復甦之路依然漫漫 

* 中國央行本周定向降準投放約 2000億元人民幣的資金，MLF 淨回籠 1000億元並降息 20 基點 

* 中國理財產品與信用債票息利差擴至最少 2016 年來最大，打開套利窗口 

 

 

參考數據參考數據參考數據參考數據：：：： 
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Source: BloombergSource: BloombergSource: BloombergSource: Bloomberg    

CAL Bond List: CAL Bond List: CAL Bond List: CAL Bond List:     

美元債劵美元債劵美元債劵美元債劵    

幣別幣別幣別幣別    
Issuer Issuer Issuer Issuer 發行發行發行發行

公司公司公司公司    
S&P S&P S&P S&P 評等評等評等評等    

Moody's  Moody's  Moody's  Moody's  

評等評等評等評等    

流通面流通面流通面流通面

額額額額    ((((百百百百

萬萬萬萬))))    

票面票面票面票面    配配配配

息息息息    

到期日到期日到期日到期日/ / / / 可可可可

贖回日贖回日贖回日贖回日    
52525252 週週週週    低價低價低價低價    52525252 週週週週    高價高價高價高價    

Offer Price  Offer Price  Offer Price  Offer Price  

報價報價報價報價    

最差最差最差最差    收益收益收益收益

率率率率    

最小交易單最小交易單最小交易單最小交易單

位位位位    

USD 碧桂園 N/A N/A 625 4.75 17/1/2023 87.285 101.974 98.204 5.66348 200000 

USD 
富衛集團有限

公司 
N/A N/A 900 5.75 9/7/2024 94.155 105.004 96.283 6.91674 200000 

USD 法國興業銀行 BBB Baa3 1000 4.75 24/11/2025 93.979 112.674 106.528 3.55126 200000 

USD 
法通保險集團

公開有限公司 
BBB+ A3 850 5.25 21/3/2047 85.879 111.823 103.146 4.79524 200000 

USD 保誠 BBB+ A3 1000 5.25 Perpetual 83.956 103.365 100.973 4.85679 200000 

USD 

Cloverie 公開

有限公司針對

蘇黎 

A N/A 1000 4.75 Perpetual 78.937 102.931 99.263 4.80920 200000 

USD 德國商業銀行 BBB- Baa3 1000 8.125 19/9/2023 102.002 117.89 109.618 5.17245 200000 

USD 保誠 BBB+ Baa1 700 5.25 Perpetual 80.789 101.683 98.382 5.36558 200000 

USD 渣打集團 BBB- Baa2 750 5.3 9/1/2043 80.103 135.98 117.46 4.14044 200000 
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人民幣債劵人民幣債劵人民幣債劵人民幣債劵    

幣別幣別幣別幣別    
Issuer Issuer Issuer Issuer 發行發行發行發行

公司公司公司公司    
S&P S&P S&P S&P 評等評等評等評等    

Moody's  Moody's  Moody's  Moody's  

評等評等評等評等    

流通面流通面流通面流通面

額額額額    ((((百百百百

萬萬萬萬))))    

票面票面票面票面    配配配配

息息息息    

到期日到期日到期日到期日/ / / / 可可可可

贖回日贖回日贖回日贖回日    
52525252 週週週週    低價低價低價低價    52525252 週週週週    高價高價高價高價    

Offer Price  Offer Price  Offer Price  Offer Price  

報價報價報價報價    

最差最差最差最差    收益收益收益收益

率率率率    

最小交易單最小交易單最小交易單最小交易單

位位位位    

CNY 
瑞安建業控股

有限公司 
N/A N/A 2200 6.875 2/3/2021 98.464 103.538 100.465 6.90340 1000000 

CNY 旭輝控股集團 BB- N/A 1600 6.7 23/4/2022 99.308 101.513 101.219 6.31238 1000000 

CNY 碧桂園 N/A N/A 950 5.8 12/3/2021 99.939 102.343 101.535 4.59385 1000000 

CNY 
中國銀行/澳

門 
A A1 2500 4.65 5/3/2021 101.377 102.622 102.473 2.34588 1000000 

    

最近發行之美元債劵最近發行之美元債劵最近發行之美元債劵最近發行之美元債劵    

幣別幣別幣別幣別    
Bloomberg Bloomberg Bloomberg Bloomberg 

名稱名稱名稱名稱    
發行日期發行日期發行日期發行日期    到期日到期日到期日到期日    

票面票面票面票面    配配配配

息息息息    

S&P S&P S&P S&P 評評評評

等等等等    

Moody's  Moody's  Moody's  Moody's  

評等評等評等評等    

流通面流通面流通面流通面

額額額額    ((((百百百百

萬萬萬萬))))    

52525252 週週週週    低價低價低價低價    52525252週週週週    高價高價高價高價    

Offer Offer Offer Offer 

Price  Price  Price  Price  報報報報

價價價價    

最差最差最差最差    收益收益收益收益

率率率率    

最小交易最小交易最小交易最小交易

單位單位單位單位    

USD 

艾伯維藥品

有限公司 21/11/2019 21/11/2049 4.25 A- *- Baa2 5750 101.512 114.385 113.924 3.51124 2000 

USD 康寧公司 19/11/2019 15/11/2079 5.45 BBB+ Baa1 1100 105.336 138.74 111.042 4.90171 2000 

USD 孩之寶 19/11/2019 19/11/2029 3.9 BBB- Baa3 900 98.069 105.982 105.061 3.33353 2000 

USD 渣打集團 12/11/2019 12/2/2030 3.516 BBB- Baa2 1000 99.744 104.499 104.326 2.68081 200000 

USD AT&T 公司 12/12/2019 1/3/2050 4.25 BBB Baa2 1265 99.775 103.175 103.725 3.53904 100000 
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